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汽车产销增速平稳，重点关注新能源汽车 

――7 月份汽车行业数据点评 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2017 年 8 月 14 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

近日，中国汽车工业协会发布 2017 年 7 月汽车工业经济运行情况。 

点评： 

 产销增速保持平稳，新能源汽车市场继续回暖 

7 月，汽车产销分别完成 205.9/197.1 万辆，同比增长 4.8%/6.2%，环比下降

5%/9.2%；累计产销分别完成 1558.5/1532.5 万辆，同比增长 4.7/4.1%，累

计增速比前 6 月分别提高 0.1/0.3 个百分点，可以看出购置税优惠政策调整的

影响已逐步减弱。总体来看，汽车市场已进入年中淡季，终端需求增长乏力，

考虑行业同期基数较高，后期市场增长压力仍较大。 

1）乘用车产销仍低于汽车总体，SUV 一枝独秀。7 月，乘用车产销完成

175.9/167.8 万辆，环比下降 4.7%/8.4%，同比增长 2%/4.3%，低于汽车行

业整体增速；累计产销为 1324.1/1293.1 万辆，同比增长 3%/2%，低于总体

1.7/2.1 个百分点，其中轿车下降 1.4%/2.8%，SUV 仍一枝独秀，产销同比增

长 17.9%/17%，增速有所收窄。我们认为，乘用车增速低于行业总体原因一

方面在于购置税优惠政策推出，2016 年透支了部分需求；另一方面整体库存

较高，整车厂与经销商主动去库存，7 月经销商库存预警指数为 52.5%，库

存压力仍较大。 

2）客车产销降幅收窄，货车表现强势。7 月，商用车产销分别完成 30.1/29.3

万辆，环比下降 6.8%/13.9%，同比增长 24.7%/18.4%；累计产销 234.4/239.4

万辆，同比增长 15.1%/17.5%，高于汽车总体 10.4/13.4 个百分点，其中客

车同比下降 13%/12.4%，降幅有所收窄，货车同比增长 19.9%/22.5%，仍表

现强势。我们认为，货车表现较好的主要原因有三：一是治超新政导致单车

运力下降，公路运费提升，刺激了 6×4 牵引车需求；二是 2010 年左右销售

的货车已进入更新周期；三是随着中西部地区加大基建投资，年后基建项目

陆续开工，带动工程类重卡需求回暖。 

3）新能源汽车市场明显回暖。7 月，新能源汽车产销分别完成 5.9/5.6 万辆，

同比增长 52.6%/55.2%，增速明显提升，我们认为，目前进入前七批推广目

录的车型数量已达 2265 款，加上主要城市地补已陆续出台，下半年新能源

汽车市场有望继续加速放量。 

 投资逻辑与推荐标的 

我们认为，在汽车市场整体下行压力加大的情况下，建议重点关注三条主线： 

（1）自主品牌崛起：SUV 产品线的上移有望实现自主品牌的真正崛起，继

续看好自主品牌 SUV 产品的表现，建议关注上汽集团（600104）、广汽集团

（601238）和长城汽车（601633）。合资品牌我们看好日系的持续复苏及大
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众在华市场的发力，对应零部件产业链有望受益，如精锻科技（300258）、

继峰股份（603997）等。 

（2）轻卡板块：我们仍坚持看好中高端轻卡因消费升级而实现较快增长，重

点关注优质标的云内动力（000903）。 

（3）新能源汽车：我们认为，从政策支持预期明朗（各地地补政策陆续落地

等）以及供给端改善的角度来看，下半年新能源汽车发展将持续向好，产销

有望继续走高，维持全年销量 70 万辆的预测不变，建议重点关注产业链龙头

公司以及特斯拉产业链标的，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、东

风汽车（600006）。 

风险提示：经济下行超预期；汽车市场增速低于预期；新能源汽车推广不及

预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可
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关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获得
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