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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 2.58%；水务指数、环保工程及服务指

数以及环保设备指数则分别下跌 4.73%、4.22%和 3.45%，环保板块整体表

现不及大盘。细分子行业方面，除环境监测微涨 0.13%外，渤海节能环保行

业其余子行业均收跌，其中固废处理下跌 4.30%，跌幅居首。个股方面，盾

安环境、远达环保、华测检测等上涨均超过 5%，涨幅居前；三维丝、双良

节能等则跌幅居前，个股走势分化明显。估值方面，渤海节能环保板块市盈

率（TTM，剔除负值）为 39.94 倍，环比上周减少 3.50%，相对沪深 300 的

估值溢价率则下降至 211.79%。 

 行业动态 

1、 《关于京津冀及周边地区执行大气污染物特别排放限值的公告（征求意

见稿）》公布 

2、 环保部：抓紧出台一批急需的环境质量标准和污染物排放标准 

3、 《全国大中型灌区续建配套节水改造实施方案（2016-2020 年）》印发 

4、 多部委联合印发《“十三五”环境领域科技创新专项规划》 

5、 发改委确定第二批 PPP 项目典型案例名单 

 公司信息 

6、 永清环保：中标土壤修复、超低排放项目，总金额约 1.8 亿元 

7、 兴源环境：拟 5.5 亿元收购源态环保 100%股权 

8、 大禹节水：与阜阳市政府签署合作协议，估算总投资 60 亿 

9、 神雾环保：全资子公司拟签订 38.6 亿元 EPC 总承包合同 

 投资策略 

近日，环保部发布《关于京津冀及周边地区执行大气污染物特别排放限值的

公告（征求意见稿）》。文件提出，自今年 6 月 1 日起将在北京、天津、河北

石家庄等“2+26”城市内执行更严格的 25 项大气特别排放限值。京津冀及周边

地区大气污染防治力度进一步加大。受益于特别排放限值的执行，超低排放、

环境监测、VOCs 治理等细分领域市场空间将进一步打开，看好相关细分龙

头公司的发展机会。另外，发改委公布第二批 PPP 项目典型案例名单，其中，
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[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

清新环境           增持 
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碧水源             增持 
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环保项目数量占比近 40%。PPP 项目典型案例的公布，将进一步推动 PPP 模

式规范和创新发展，看好 PPP 加快推进下的环保行业投资机会，建议优选具

备产业链一体化综合优势的 PPP 龙头个股，以及 PPP 项目储备丰富、落地预

期强、业绩弹性大的个股。继续维持行业“看好”投资评级。本周股票池推荐：

清新环境、永清环保、高能环境和碧水源。 

 风险提示 

1）政策落实、PPP 推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 2.58%；水务指数、环保工程及服务指数以

及环保设备指数则分别下跌 4.73%、4.22%和 3.45%，环保板块整体表现不及大

盘。 

细分子行业方面，除环境监测微涨 0.13%外，渤海节能环保行业其余子行业均收

跌，其中固废处理下跌 4.30%，跌幅居首。 

图 1：行业指数涨跌情况 图 2：渤海节能环保子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所  

个股方面，盾安环境、远达环保、华测检测等上涨均超过 5%，涨幅居前；三维

丝、双良节能等则跌幅居前，个股走势分化明显。 

表 1：近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 002011.SZ 盾安环境 14.45% 1 600481.SH 双良节能 -23.94% 

2 600292.SH 远达环保 9.28% 2 300056.SZ 三维丝 -15.54% 

3 300012.SZ 华测检测 5.71% 3 300197.SZ 铁汉生态 -12.58% 

4 300055.SZ 万邦达 4.55% 4 300334.SZ 津膜科技 -12.55% 

5 002658.SZ 雪迪龙 4.33% 5 300156.SZ 神雾环保 -11.22% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，渤海节能环保板块市盈率（TTM，剔除负值）为 39.94 倍，环比上周

减少 3.50%，相对沪深 300 的估值溢价率则下降至 211.79%。 
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图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

 

2. 行业动态 

1、《关于京津冀及周边地区执行大气污染物特别排放限值的公告（征求意见稿）》

公布 

为深入实施《大气污染防治行动计划》，切实加大京津冀及周边地区大气污染防治

工作力度，环保部近日发布《关于京津冀及周边地区执行大气污染物特别排放限

值的公告（征求意见稿）》，决定在京津冀大气污染传输通道城市的行政区域范围

内全面执行大气污染物特别排放限值。京津冀大气污染传输通道城市，包括北京

市，天津市，河北省石家庄、唐山等“2+26”城市。 

执行大气污染物特别排放限值的时间要求：（1）新建项目。对于排放标准中已有

特别排放限值要求的行业（包括锅炉），自 2017 年 6 月 1 日起，新受理环评审批

的建设项目执行大气污染物特别排放限值；对于目前没有行业污染物排放标准或

行业污染物排放标准中未规定特别排放限值的，待相应的行业排放标准制修订后

或标准修改单发布后执行，执行时间与行业排放标准实施时间或标准修改单发布

时间同步。（2）现有企业。对于火电、钢铁、石化、化工、有色、水泥以及锅炉

等排放标准中已有特别排放限值要求的行业，自 2017 年 10 月 1 日起，执行大气

污染物特别排放限值；对于目前没有行业污染物排放标准或行业污染物排放标准

中未规定特别排放限值的，待相应的行业排放标准制修订后或标准修改单发布后

执行，执行时间与行业排放标准中规定的现有企业实施时间同步，以标准修改单

方式提出特别排放限值要求的，执行时间按相应公告规定的时间执行。行业污染

物排放标准或标准修改单中有特别排放限值要求的污染物项目，均应执行。 
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同时，文件还规定：（1）“2+26”城市各级环保部门要严格按照大气污染物特别排

放限值要求审批新建项目，确保满足特别排放限值要求。（2）“2+26”城市现有企

业应采取有效措施，在规定期限内达到大气污染物特别排放限值的要求。逾期仍

不能满足特别排放限值要求的，应按照《中华人民共和国环境保护法》、《中华人

民共和国大气污染防治法》等要求限制生产、停产整治，并按相关规定进行处罚。

（3）自本公告发布之日起，京津冀及周边地区不再执行《关于执行大气污染物

特别排放限值的公告》(环境保护部公告 2013 年第 14 号)中的有关要求。 

资料来源：http://huanbao.bjx.com.cn/news/20170523/826892.shtml 

2、环保部：抓紧出台一批急需的环境质量标准和污染物排放标准 

近日，环保部举行 5 月例行发布会，介绍我国环境保护标准“十三五”发展规划的

情况。环保部科技标准司司长邹首民介绍，截至目前，我国累计发布国家环保标

准 2,038 项，其中现行标准 1,753 项，依法备案的现行强制性地方环保标准达到

167 项。包括国家、地方两级，涵盖环境质量标准、污染物排放控制标准等五类

的环保标准体系已经形成。 

不过，当前环保标准工作也存在一些问题，比如部分标准制修订项目进展滞后；

环保标准与排污许可等新型制度的协同配套亟待加强。 

“十三五”期间，环保部将加快制修订一批关键标准，抓紧出台一批急需的环境质

量标准和污染物排放标准，有效支撑水、大气、土壤环境管理和排污许可等重点

工作。其中，发布的重要环境质量标准包括农用地、建设用地土壤环境质量标准，

海水水质标准，近岸海域生态环境质量评价规范，乘用车内空气质量评价指南，

机场周围环境噪声标准，城市区域环境震动标准等。发布的重要污染物排放标准

包括农药、电子、涂装、油漆涂料、染料等固定源污染物排放标准，以及轻型车

和重型车国六、船舶发动机、摩托车和轻便摩托车国四等移动源标准。 

资料来源：http://news.xinhuanet.com/local/2017-05/24/c_129615950.htm 

3、《全国大中型灌区续建配套节水改造实施方案（2016-2020 年）》印发 

近日，国家发展改革委、水利部联合印发《全国大中型灌区续建配套节水改造实

施方案（2016―2020 年）》，要求各地要按照《实施方案》确定的灌区范围、建

设内容、任务目标及控制投资规模，认真做好组织实施，确保如期完成各项工作

任务。 
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据介绍，目前我国共有设计灌溉面积 30 万亩及以上的灌区 456 处，有效灌溉面

积 2.8 亿亩，占全国耕地面积的 15%，灌区内生产的粮食产量、农业总产值均超

过全国总量的四分之一，是我国粮食安全的重要保障和农业农村经济社会发展的

重要支撑。经过多年运行，一些灌区工程设施老化失修严重、“带病”运行，灌排

能力下降，效益难以正常发挥。为全面改善大型灌区工程状况，遏制灌溉效益衰

减趋势，提高灌溉水利用效率和农业综合生产能力，同时推动灌区管理体制改革，

国家发展改革委、水利部安排中央预算内投资于 1998 年启动开展了大型灌区续

建配套节水改造工作，经过十几年建设，工程设施和运行管理状况得到很大改善，

取得了明显成效。 

《实施方案》预期目标包括，加快推进列入《实施方案》的 341 处灌区灌排骨干

工程改造建设，新增恢复灌溉面积 600 多万亩，改善灌溉面积 9,000 多万亩；骨

干渠系水利用系数达到 0.64，灌溉水利用系数达到 0.49 以上；形成节水能力 100

亿立方米；新增粮食生产能力 90 亿公斤。 

资料来源：http://news.xinhuanet.com/politics/2017-05/24/c_129616423.htm 

4、多部委联合印发《“十三五”环境领域科技创新专项规划》 

日前，科技部、环境保护部、住房城乡建设部、林业局、气象局联合印发《“十三

五”环境领域科技创新专项规划》。规划旨在持续加大科技对生态文明建设的支撑

力度，强化科技创新促进生态环境质量持续改善。 

专项规划还提出 12 项具体发展目标，其中大气污染防治方面提出，深化大气污

染的成因及其健康影响研究，突破大气污染监控、质量管理领域核心技术，构建

我国区域雾霾和光化学烟雾防治技术体系，形成解决我国大气复合污染问题的综

合技术方案。 

水污染防治。加强水处理与资源化、流域水生态管理领域基础研究，建立低耗与

高值利用的水污染综合防控与修复、基于标准与效应协同控制的饮用水净化、流

域水生态智慧管理等成套技术，形成构建区域低耗处理与健康循环水环境系统的

综合技术方案。 

土壤污染防治。深化土壤污染过程、生态与健康效应、联合修复机制研究，建立

融“监测-预警-防控-修复”于一体的成套技术体系，推动修复技术应用工程化与材

料设备标准化建设，形成我国分类防治土壤污染的综合技术方案。 
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专项规划还提出重点开展 12 项任务，包括大气污染成因与综合控制、水环境质

量改善与生态修复、土壤污染防治与安全保障、退化生态环境恢复与生态安全调

控、废物综合管控与绿色循环利用、化学品风险控制与环境健康、环境国际公约

履约、核与辐射安全监管等。 

资料来源：http://huanbao.bjx.com.cn/news/20170519/826374.shtml 

5、发改委确定第二批 PPP 项目典型案例名单 

为充分发挥 PPP 项目典型案例示范带动作用，引导有关方面规范开展 PPP 推广工

作，近日，国家发展改革委选定了 43 个项目作为第二批 PPP 项目典型案例。 

2015 年，国家发展改革委对外公布了第一批 13 个 PPP 项目典型案例，对各地推

广 PPP 模式起到了积极作用。两年来，全国 PPP 项目落地速度明显加快，但规范

性不强、创新性较弱等问题也日益凸显。为了指导各地进一步规范推进、创新推

进 PPP 模式，去年 9 月，国家发展改革委启动了第二批 PPP 项目典型案例征集工

作。通过发展改革系统推荐、社会公开征集两种渠道，共收集到 392 个 PPP 项目

典型案例。国家发展改革委委托中国国际工程咨询公司，邀请李开孟、王守清、

刘世坚、徐成彬、武威、陈宏能、薛涛、丁伯康、吴亚平等 50 多位国家发展改

革委 PPP 专家库专家进行了严格论证，按照项目运作规范、具有创新示范价值和

借鉴意义等标准，最终确定了 43 个 PPP 项目典型案例。 

下一步，国家发展改革委将邀请专家从操作模式、创新价值、示范意义等方面对

典型案例逐一进行点评，并向社会公开，供有关方面参考借鉴。 

资料来源：http://finance.sina.com.cn/roll/2017-05-24/doc-ifyfkqwe0939661.shtml 

 

3. 公司信息 

1、永清环保：中标土壤修复、超低排放项目，总金额约 1.8 亿元 

公司 5 月 24 日晚间发布公告称，公司收到通知分别中标黄河上游白银段东大沟

流域重金属污染整治及生态修复工程总承包项目和元宝山发电有限责任公司#2

机组脱硫、除尘超低排放改造总承包项目。其中，黄河上游白银段东大沟流域重

金属污染整治及生态修复工程总承包项目范围是对约 66.75 万立方米受镉、汞、

http://finance.sina.com.cn/roll/2017-05-24/doc-ifyfkqwe0939661.shtml
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砷等重金属污染土壤进行无害化处臵，中标金额约为 10,046.46 万元，计划工期

为 180 日历天；元宝山发电有限责任公司#2 机组脱硫、除尘超低排放改造总承

包项目的中标金额约为 7,998.70 万元，项目范围包括脱硫、除尘超低排放改造的

设计、供货、施工和服务等。 

公司表示，上述项目的中标，表明公司在土壤修复、超低排放等领域持续获得市

场认可。尤其是黄河上游白银段东大沟流域重金属污染整治及生态修复工程总承

包项目是公司在西北地区中标的首个土壤修复重大项目，进一步表明公司土壤修

复的全国重点布局战略开始显现成效。上述项目实施后，将对公司 2017 年营业

收入和净利润产生积极影响。 

2、兴源环境：拟 5.5 亿元收购源态环保 100%股权 

公司 5 月 24 日晚间发布公告称，公司拟向源态环保全体股东发行股份购买其持

有的源态环保 100%股权，交易价格为 55,000 万元，全部通过发行股份的方式。

本次发行股份购买资产的发行价格为 42.61 元/股，发行股份数量为 12,907,763

股。 

公司表示，本次交易将有助于进一步完善公司业务布局，使公司现有的环境治理

业务分别向上游实时监测和下游的运营维护领域延伸，利用源态环保的实时监测

运维综合性平台串联公司现有的各业务条线，形成城市、乡村、河道流域水环境

治理的“顶层设计+实时监测+智慧管控+污染治理+生态修复+运营维护”的产业链

布局，进一步提升信息化、专业化、平台化水平，进一步扩大兴源环境的环保业

务覆盖范围，为其环保业务的整合和产业链的延伸提供支持。 

3、大禹节水：与阜阳市政府签署合作协议，估算总投资 60 亿 

公司 5 月 23 日晚间发布公告称，公司与阜阳市人民政府就通过整合各方资源，

借助外部资源优势和内部技术实力，全面运用智慧水务体系建设阜阳市各区域现

代高效节水项目、千亿斤粮食增产项目、农村污水处理项目、河道治理项目等合

作事宜订立合作协议。战略合作框架协议初步估算总投资为 60 亿元人民币。 

公司表示，本次签署的《战略合作框架协议》的项目实施有利于公司与阜阳市人

民政府加深合作关系，大力拓展以阜阳市为中心的华东地区的水务投资建设业务，

全面打开华东市场，利于主营业务不断持续向好发展，符合本公司战略发展方向，

对公司未来经营发展起到积极作用。 
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4、神雾环保：全资子公司拟签订 38.6 亿元 EPC 总承包合同 

公司 5 月 23 日晚间发布公告称，全资子公司洪阳冶化拟与包头博发签订《包头

博发稀有新能源科技有限公司新型电石法乙炔化工 80 万吨/年聚乙烯多联产示范

项目（一期工程）EPC 总承包合同》，合同金额为 385,866 万元。 

公司表示，本次交易金额总计 385,866 万元，约占公司 2016 年度经审计营业收

入的 123.47%。本次交易的顺利履行，将对公司未来的经营业绩产生积极影响。

同时，该项目是公司“乙炔化工新工艺”实施的又一重大项目。该项目的顺利推进，

将继续巩固和深化公司在“乙炔化工”领域的技术实力、项目执行能力和品牌影响

力。 

 

4. 投资策略 

近日，环保部发布《关于京津冀及周边地区执行大气污染物特别排放限值的公告

（征求意见稿）》。文件提出自今年 6 月 1 日起将在北京、天津、河北石家庄等

“2+26”城市内执行更严格的 25 项大气特别排放限值。京津冀及周边地区大气污

染防治力度进一步加大。受益于特别排放限值的执行，超低排放、环境监测、VOCs

治理等细分领域市场空间将进一步打开，看好相关细分龙头公司的发展机会。另

外，发改委公布第二批 PPP 项目典型案例名单，其中，环保项目数量占比近 40%。

PPP 项目典型案例的公布，将进一步推动 PPP 模式规范和创新发展，看好 PPP 加

快推进下的环保行业投资机会，建议优选具备产业链一体化综合优势的 PPP 龙头

个股，以及 PPP 项目储备丰富、落地预期强、业绩弹性大的个股。继续维持行业

“看好”投资评级。本周股票池推荐：清新环境、永清环保、高能环境和碧水源。 

 

5. 风险提示 

1）政策落实、PPP 推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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