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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周化工产品价格暂稳 

本周化工品价格暂时保持稳定，价格上涨数量有所增加。所追踪的 130 个产品

中，产品价格下跌数量为 43 种，较上周减少 19 种，剔除 51 种价格没有变化

的产品外，价格上涨品种为 36 种，较上周增加 17 种。从价格上涨的品种看，

主要包括：石化产品、TDI、MDI、软硬泡聚醚、天胶等；而价格下跌的产品

有煤化工产品、工程塑料、PX、聚酯切片、涤纶、氮肥、磷肥等。此外，本

周碳酸锂价格每吨跌 6500 元左右。 

 行业信息 

1、军民两用新材料技术对接交流会暨 2016 石墨烯在军工领域应用研讨及项目

合作对接会将于 2016 年 6 月 26 日在北京召开； 

2、农药“十三五”发展规划发布。 

 市场表现及投资策略 

5 月 27 日-6 月 3 日，大盘表现震荡上行，期间沪深 300 上涨 4.14%，申万化

工上涨5.17%，在申万28个行业中排名第9位，涨幅居前，跑赢沪深300 1.57

个百分点；所观测的 22 个子行业，全线上涨，氨纶、磷肥、涂料油漆、复合

肥以及磷化工等行业涨幅居前，分别上涨 8.81%、8.19%、7.62%、6.59%和

6.52%，行业轮动，各个子行业呈现周涨跌幅交替现象依然明显。 

目前行业整体估值为 29.93 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 162.54%，行

业估值及估值溢价率较上周小幅上调。 

本周在大盘上行的带动下，化工板块整体表现较为活跃，基本面较好，低估值

标的反弹明显。从行业基本面看，近期国际原油价格持续震荡向上致使化工产

业链成本提升，但行业下游整体需求偏弱，目前化工行业各子行业产品价格有

所分化，整体弱稳；农药“十三五”发展规划发布，在监管部门持续贯彻供给

侧改革，以及促进行业集中度不断提升的规划下，行业内龙头有望受益。投资

者应更多关注业绩增长确定性强或持续推进创新和转型业务的个股投资机会。

股票池推荐：华丽家族、康普顿、海利得、扬农化工、飞凯材料。 
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1. 本周国际原油价格震荡维持 

本周由于美国原油库存下降，以及供应中断事件导致全球原油产量下降等因素的

推动，WTI 及布伦特期货收盘价维持在 49 美元/桶高位震荡。截止 6 月 3 日，

WTI 和 Brent 收盘价分别为 48.62 美元/桶和 49.64 美元/桶，周均价分别为 48.98

美元/桶和 49.77 美元/桶，期间均价分别幅动-0.08%和 1.32%。NYMEX 轻质原

油 6 月 3 日收盘价为 48.88 美元/桶，周均价上涨 0.16%。 

展望后市，从原油供应方面来看，前期因各种突发事件导致原油供应中断现象有

所缓解，美国能源信息署（EIA）每周原油库存报告推迟一天公布，但从美国石

油供应协会 API 提供的每周原油库存报告显示，截止 5 月 27 日当周美国原油库

存意外大增，全球供应过剩问题依然存在，不过因近期美国经济出现升温迹象及

夏季驾车出行季的到来，提振市场对原油需求的预期，而且美国石油钻井数量再

度减少，总体来看，原油短期内下行风险较小，预计将维持窄幅调整。 

 

图 1：本周 WTI 和 Brent 价格走势有分化 图 2：纽约轻质原油价格整体小幅上调 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 

 

2. 本周化工品价格暂稳 

本周化工品价格暂时保持稳定，价格上涨数量有所增加。所追踪的 130 个产品中，

产品价格下跌数量为 43 种，较上周减少 19 种，剔除 51 种价格没有变化的产品

外，价格上涨品种为 36 种，较上周增加 17 种。从价格上涨的品种看，主要包括：

石化产品、TDI、MDI、软硬泡聚醚、天胶等；而价格下跌的产品有煤化工产品、

工程塑料、PX、聚酯切片、涤纶、氮肥、磷肥等。此外，本周碳酸锂价格每吨跌

6500 元左右。 
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表 1：化工产品价格统计 

序号 行业 产品 最新价格 较上周 上月同期 较16年初 序号 行业 产品 最新价格 较上周 上月同期 较16年初

1 甲醇 1,688.00 3.88% -7.76% 8.21% 66 炭黑 4,146.00 0.00% 0.00% 3.39%

2 正丁醇 4,950.00 -1.00% -1.00% 13.79% 67 天然橡胶 10,040.00 1.21% -15.70% 7.04%

3 辛醇 6,250.00 -3.85% -3.10% 16.82% 68 丁基橡胶 16,500.00 0.00% 0.61% 1.85%

4 甲醛 908.00 0.22% -1.52% 10.87% 69 丁腈橡胶 12,800.00 1.59% -4.48% 28.00%

5 丙酮 5,200.00 0.33% 1.31% 47.18% 70 乙丙橡胶 15,000.00 0.00% -1.32% -7.41%

6 二甲醚 2,831.00 0.43% -2.45% 0.28% 71 顺丁橡胶 10,600.00 0.71% -9.31% 29.06%

7 醋酸 1,886.00 1.89% 1.67% 6.19% 72 丁苯橡胶 10,500.00 -2.33% -17.00% 16.99%

8 苯酚 7,013.00 -4.59% -4.91% 21.44% 73 磷矿石 401.00 0.00% 0.00% 0.00%

9 粗苯 3,810.00 -3.32% -5.67% 14.24% 74 硫磺 713.00 -0.28% -2.60% -32.61%

10 加氢纯苯 4,661.00 -3.00% -6.63% 10.19% 75 无烟煤 575.00 0.00% 0.70% -1.37%

11 甲苯 4,875.00 -0.67% -1.83% -5.34% 76 硫酸铵 548.00 -3.69% -7.28% -8.05%

12 加氢甲苯 4,691.00 -1.12% -5.59% 1.10% 77 碳铵 560.00 0.00% -0.71% 1.27%

13 二甲苯 5,175.00 0.49% 0.00% -0.79% 78 氯化铵 500.00 -8.09% -8.26% 13.64%

14 加氢二甲苯 4,920.00 0.22% -1.20% 7.07% 79 硝酸铵 1,418.00 0.00% -0.49% -2.48%

15 邻二甲苯 6,200.00 -3.13% -2.36% 24.00% 80 三聚氰胺 5,896.00 0.00% -0.05% 0.22%

16 工业萘 3,684.00 -5.42% 2.05% 89.41% 81 合成氨 2,046.00 -2.01% -12.34% -2.57%

17 顺酐 6,450.00 0.00% -5.15% 16.47% 82 尿素 1,323.00 -2.29% -4.75% -6.50%

18 粗酚 2,139.00 1.71% 14.75% 18.50% 83 磷酸一铵 1,774.00 -3.59% -3.69% -9.26%

19 苯酐 6,175.00 -3.52% 0.41% 27.32% 84 磷酸二铵 2,575.00 -7.87% -8.59% -8.59%

20 硫酸 180.00 -6.25% -11.76% -23.40% 85 氯化钾 2,089.00 0.00% 0.43% -6.03%

21 硝酸 1,295.00 0.78% 9.28% 9.07% 86 硫酸钾 2,401.00 -0.04% -0.37% -15.96%

22 DEG 4,586.00 0.75% -2.94% 3.20% 87 氯基复合肥 2,080.00 0.00% -0.05% -1.56%

23 丁二烯 7,900.00 -10.73% -19.39% 39.43% 88 硫基复合肥 2,378.00 0.00% 0.00% -0.46%

24 PC 17,250.00 0.00% 0.00% 4.23% 89 草甘膦 17,000.00 0.00% -1.73% -5.45%

25 丙烯 6,031.00 1.50% -0.49% 16.88% 90 百草枯 10,500.00 0.00% -14.86% -22.22%

26 苯乙烯 7,893.00 0.34% -6.04% 13.37% 91 黄磷 12,426.00 -0.10% -0.51% 0.23%

27 聚乙烯 9,250.00 0.34% -0.45% -0.55% 92 磷酸 4,161.00 0.00% -1.47% 0.92%

28 聚丙烯粒料 7,853.00 1.30% 0.03% 10.48% 93 三聚磷酸钠 5,302.00 0.00% 0.00% -1.14%

29 聚丙烯粉料 6,790.00 0.59% 0.25% 11.66% 94 磷酸氢钙 1,645.00 0.00% 1.04% -7.06%

30 BOPP厚膜 8,984.00 0.56% -2.09% 7.02% 95 液体烧碱 580.00 -0.34% 0.17% 23.40%

31 DOP 6,650.00 -3.97% -2.92% 10.83% 96 固体烧碱 2,190.00 0.92% 1.96% 6.83%

32 ABS 10,250.00 -0.64% -5.38% 7.15% 97 轻质纯碱 1,150.00 -5.35% -10.85% -10.16%

33 GPPS 9,042.00 -0.87% -4.74% 7.96% 98 重质纯碱 1,335.00 -3.61% -3.61% -1.84%

34 HIPS 9,107.00 -0.70% -3.37% 8.94% 99 电石 2,130.00 0.00% 0.00% 6.50%

35 SBS 13,132.00 0.00% -3.44% 14.06% 100 液氯 482.00 -2.03% -8.71% -12.36%

36 EPS 8,850.00 -1.58% -5.07% 4.50% 101 盐酸 102.00 7.37% 2.00% 2.00%

37 MEG 5,062.00 -0.06% -4.53% 7.89% 102 原盐 145.00 0.00% 0.00% -2.03%

38 纯苯 5,006.00 -1.18% -4.03% 18.49% 103 电石法PVC 5,245.00 0.19% -1.13% 6.28%

39 BDO 7,383.00 0.00% 0.00% -8.48% 104 乙烯法PVC 5,800.00 0.00% -0.85% 4.04%

40 DMC 13,300.00 -2.21% -2.21% -5.67% 105 萤石97干粉 1,637.00 0.00% 2.96% 3.61%

41 环己酮 7,542.00 -2.90% -4.34% 19.71% 106 萤石97湿粉 1,507.00 0.00% 2.73% 0.27%

42 丁酮 4,967.00 -1.49% -6.58% -7.30% 107 无水氢氟酸 6,000.00 0.00% 0.00% 5.54%

43 己二酸 7,383.00 0.56% -0.46% 31.44% 108 二氯甲烷 2,000.00 0.70% 1.21% -1.14%

44 苯胺 5,950.00 -9.16% -11.85% 11.99% 109 三氯甲烷 1,660.00 -2.92% -5.84% 5.40%

45 DMF 4,133.00 2.05% -4.06% 2.89% 110 三氯乙烯 4,678.00 0.00% 2.79% 1.59%

46 TDI 16,100.00 9.71% 34.17% 39.79% 111 四氯乙烯 5,230.00 0.00% 9.09% 11.63%

47 纯MDI 16,650.00 0.00% 0.00% 13.13% 112 R22 9,150.00 0.00% 0.00% 6.61%

48 聚合MDI 12,629.00 4.41% 1.74% 22.46% 113 R134a 19,250.00 0.00% 0.00% 7.54%

49 环氧丙烷 8,083.00 3.07% 1.78% 1.67% 114 R125 21,200.00 0.00% 0.00% 4.18%

50 软泡聚醚 8,733.00 1.16% 1.35% -3.68% 115 R32 11,150.00 0.00% 0.00% -1.33%

51 硬泡聚醚 8,275.00 0.30% 0.61% 0.00% 116 R410a 17,316.00 0.00% 0.00% 4.95%

52 PTA 4,580.00 3.39% -3.78% 6.51% 117 金属钴 190,500.00 0.00% -1.04% -6.39%

53 PX 6,150.00 -1.76% -2.38% 2.50% 118 四氧化三钴 127,500.00 0.00% -1.54% -3.04%

54 PA6 14,866.00 0.00% 0.45% 1.36% 119 氯化钴 39,250.00 0.00% -3.68% 5.37%

55 PA66 14,866.00 0.00% 0.45% -25.83% 120 碳酸钴 98,250.00 0.00% 0.00% 0.00%

56 POM 10,110.00 0.00% -0.30% -1.15% 121 镍板 69,450.00 0.87% -8.01% -1.84%

57 PBT 8,900.00 0.00% 0.00% -2.20% 122 电解镍 68,550.00 1.11% -8.05% -2.07%

58 EVA 11,730.00 0.00% -1.01% 0.00% 123 金川镍 68,200.00 0.74% -7.46% -2.15%

59 粘胶短纤 13,500.00 0.37% 1.89% 6.72% 124 锰矿 32.00 0.00% 0.00% 52.38%

60 涤纶短纤 6,650.00 -0.75% -4.32% 4.72% 125 电解锰 9,900.00 0.00% 0.00% 7.61%

61 聚酯切片 5,950.00 -2.46% -4.80% 5.31% 126 金属锂 605,000.00 0.00% 5.22% 24.74%

62 丙烯腈 8,900.00 7.23% 11.25% 3.49% 127 工业级碳酸锂 137,267.00 -4.74% -4.74% 31.86%

63 腈纶短纤 13,000.00 0.00% 0.00% 0.00% 128 电池级碳酸锂 161,125.00 -4.23% -5.91% 50.44%

64 锦纶切片 11,500.00 0.00% 0.00% 5.50% 129 氢氧化锂 158,000.00 0.00% 0.00% 75.56%

65 氨纶 30,000.00 0.00% 0.00% -15.49% 130 钴酸锂 192,500.00 0.00% 0.00% 12.57%

单位：元/吨

数据来源：百川资讯、渤海证券研究所
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3. 各子行业行情 

聚氨酯：本周聚氨酯市场整体表现暂稳。上游原料方面，MEG、纯苯、DMC、

环己酮、丁酮、苯胺以及 DMF 等价格下跌明显，其余原料价格没有变化；从下

游产成品看，价格均有一定程度的上涨。具体情况，TDI 每吨上调 1500 元左右，

聚合 MDI 每吨上调 550 元左右，环氧丙烷每吨上调 250 元左右，软泡聚醚每吨

上调 101 元/吨左右，硬泡聚醚每吨上调 25 元/吨左右，下游市场整体成交有限。 

塑料行业：本周塑料产业链整体表现偏弱，原料方面，丁二烯价格下调明显，乙

烯、丙烯、苯乙烯等价格上涨；下游成品，塑料薄膜价格每吨上调 50 元左右，

工程塑料整体普跌，价格跌幅在 60-140 元/吨。 

化肥：本周国内化肥市场整体表现弱势，氮肥和磷肥价格下调明显，分品种看，

尿素：本周国内尿素市场维持下行走势，价格全线下滑，主流厂家出厂报价跌幅

在 20-50 元/吨之间，目前，山东出厂报价小颗粒 1240-1280 元/吨，大颗粒

1260-1270 元/吨，成交多在 1230-1260 元/吨，市场刚需略显有限，农业用肥旺

季出现提前抛售，夏季玉米肥市场进度不一，各地市场缺少利好支撑，价格将以

盘整为主。一铵：本周一铵市场局部地区报价小幅下跌，近期走货清淡，，下游

复合肥企业库存居高不下，厂家采购积极性不高，目前一铵整体开工 5 成左右，

部分厂家库存压力较大，市场将会继续处于淡季，走货清淡，且原料市场对一铵

支撑不足，预计短期内一铵市场仍平稳延续，价格稳中走低。二铵：本周二铵市

场维稳运行，国内需求暂无好转，国内仅华北、华东部分地区有部分需求，主要

用于玉米追肥，部分 64%二铵山东到站价 2500 元/吨，出口市场方面弱稳延续，

计后期二铵市场疲软延续，暂无太多利好支撑，后期重点仍关注国际市场及出口

价格走势。钾肥：本周钾肥观望气氛较浓，钾肥市场已进入淡季，需求支撑有限，

且大合同仍未有定论，市场基本处于有价无市的状态。国产钾方面维稳，盐湖基

准产品 60%氯化钾到站价仍在 2120 元/吨左右，下游需求有限，后期钾肥市场或

将承压下滑。此外，本周复合肥市场行情一般，原料市场暂未有利好支撑消息传

来，受此影响，复合肥市场观望气氛较浓，目前 45%[S](15-15-15)仍维持在

2200-2300 元/吨，45%[CL]( 15-15-15)在 1850-2000 元/吨，预计此种行情在

短期内难以缓解，复合肥仍将保持弱势行情的面大。 

农药：本周农药市场行情弱稳。本周草甘膦市场表现平静，成交清淡，目前主流

报价 1.8 万元/吨左右,主流成交价略有下调在 1.70-1.73 元/吨，企业开工数量变

化不大，预计草甘膦市场将维持弱势下跌，不太可能出现巨幅下跌；本周百草枯
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市场市场价格暂稳，但国内订单稀少，以供应出口为主，200 升装 42%母液主流

报价至 10000-10500 元/吨，主流成交价格至 9800-10000 元/吨，由于水剂销售

大限将至，以及吡啶价格走低，致使百草枯价格仍有下降的可能；本周麦草畏低

位整理，95%麦草畏原粉华东地区主流成交价格下调至 11.5 万元/吨左右，由于

需求支撑减弱，预计短期内麦草畏市场维持清淡行情；由于需求下滑，本周草铵

膦价格回落，95%草铵膦原粉上海港提货价至 15-16 万元/吨，实际成交 15 万元

/吨左右，预计随着需求转淡，短期内草铵膦市场弱势整理，不排除价格继续下滑

可能；此外，本周毒死蜱市场小幅走弱，目前 97%毒死蜱原药主流报价 2.7-2.8

万元/吨，实际成交价在 2.7 万元/吨左右，由于原料价格下滑，毒死蜱支撑减弱，

价格弱势整理，预计短期内毒死蜱市场难有起色，价格继续走弱；预计下周农药

市场主流是弱势维稳为主。 

 

4. 行业和公司信息 

1、中国石墨烯产业技术创新战略联盟将联合中国和平利用军工技术协会组织“军

民两用新材料技术对接交流会暨 2016 石墨烯在军工领域应用研讨及项目合作对

接会”，会议将于 2016 年 6 月 26 日在北京召开。 

2、中国农药工业协会正式发布《农药工业“十三五”发展规划》，《规划》提出，

到 2020 年，我国农药原药企业数量减少 30%，其中年销售额在 50 亿元以上的

农药生产企业达到 5 个以上，年销售额在 20 亿元以上的企业达到 30 个以上，着

力培育 2～3 个年销售额超过 100 亿元、具有国际竞争力的大型企业集团。国内

排名前 20 位的农药企业累计销售额达到全国总销售额的 70%以上。建成 3～5

个生产企业集中的农药生产专业园区，到 2020 年力争进入化工集中区的农药原

药企业达到总数的 80%以上。 

3、鹏辉能源（300438. SZ）：公司股东如山成长，计划自公司减持计划公告之日

起三个交易日后的 3 个月内，以集中竞价方式或大宗交易方式减持公司股份不超

过 2,940,000 股（占公司总股本比例 3.50%），且 5 月 25 日至 6 月 1 日通过大

宗交易方式减持公司无限售条件流通股股份共计 1,000,000 股，占公司总股本的

1.1904%。 

4、新宙邦（300037.SZ）：2016 年 6 月 1 日收到公司控股股东、一致行动人覃九

三、周达文、郑仲天、钟美红、张桂文、邓永红六位股东中周达文、郑仲天、钟

美红、张桂文、邓永红五位股东减持公司股份的告知函，股东周达文、郑仲天、
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钟美红、张桂文及邓永红于 2016 年 5 月 31 日累计减持公司无限售条件股份

4,880,000 股，占公司总股本的 2.6519%。 

 

5. 市场表现及投资策略 

5 月 27 日-6 月 3 日，大盘表现震荡上行，期间沪深 300 上涨 4.14%，申万化工

上涨 5.17%，在申万 28 个行业中排名第 9 位，涨幅居前，跑赢沪深 300 1.57 个

百分点；所观测的 22 个子行业，全线上涨，氨纶、磷肥、涂料油漆、复合肥以

及磷化工等行业涨幅居前，分别上涨 8.81%、8.19%、7.62%、6.59%和 6.52%，

行业轮动，各个子行业呈现周涨跌幅交替现象依然明显。 

本周所属化工板块 257 只股票中，除方大化工、恒大高新等 29 只期间停牌股外，

有 219 只上涨，其中，涨幅超过 10%的有 39 只，奥克股份、宏达新材、佛塑科

技、国恩股份和上海新阳等 5 只涨幅居前，分别上涨 47.80%、32.07%、23.20%、

20.57%和 19.90%；而在 9 只下跌的股票中，无跌幅超过 10%的股票。 

本周在大盘上行的带动下，化工板块整体表现较为活跃，基本面较好，低估值标

的反弹明显。从行业基本面看，近期国际原油价格持续震荡向上致使化工产业链

成本提升，但行业下游整体需求偏弱，目前化工行业各子行业产品价格有所分化，

整体弱稳；农药“十三五”发展规划发布，在监管部门持续贯彻供给侧改革，以

及促进行业集中度不断提升的规划下，行业内龙头有望受益。投资者应更多关注

业绩增长确定性强或持续推进创新和转型业务的个股投资机会。股票池推荐：华

丽家族、康普顿、海利得、扬农化工、飞凯材料。 
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图 3：5 月 27 日—6 月 03 日申万各板块行情表现 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 

 

图 4：5 月 27 日—6 月 03 日化工二级行业行情 图 5：5 月 27 日—6 月 03 日化工三级行业行情 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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