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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周化工产品价格整体偏弱 

本周化工大宗品价格上涨种类减少明显，整体弱于上周。所追踪的 130个产品

中，产品价格下跌数量为 47种，与上周相当，剔除 52种价格没有变化的产品

外，价格上涨数量较上周减少 14 种。从价格上涨的品种看，主要包括：煤化

工产品、丙烯、丁二烯、PA6、PA66、TDI、软硬泡聚醚、以及固体烧碱等；

而价格下跌的产品有 MDI、塑料薄膜、工程塑料、PTA、涤纶短纤、聚酯切

片、天胶、合成橡胶、硫磺、氮肥、无烟煤，以及镍盐等。 

 行业信息 

孟山都已收到拜耳公司就潜在收购提出的非约束性收购提议。 

 市场表现及投资策略 

5 月 13 日-5 月 20 日，大盘表现弱势震荡，期间沪深 300 上涨 0.11%，申万

化工上涨 0.10%，在申万 28 个行业中排名第 10 位，跑输沪深 300 0.10 个百

分点；所观测的 22 个子行业，钾肥、民爆用品、氨纶、改性塑料以及涤纶等

行业涨幅居前，分别上涨 3.50%、2.75%、2.25%、1.35%和 1.33%，而涂料

油漆、磷肥、纯碱、氯碱以及纺织化学品等 5 个行业跌幅居前，分别下跌

5.13%、3.75%、3.49%、2.65%和 2.21%。 

目前行业整体估值为 28.83 倍，相对于沪深 300 的估值溢价率为 160.90%，估

值溢价率较上周小幅下调。 

本周在大盘弱势震荡调整下，化工板块多数个股估值下调，但基本面较好的个

股表现出了较好的抗跌性，不过子板块表现出了一定的轮动性。从行业基本面

看，目前下游需求持弱，化工品价格走势与原油价格出现了背离。为此，我们

继续看好供需结构较好，价格较为坚挺的子行业，推荐锂电池材料、纺织化学

品、化工新材料等子行业机会。股票池推荐：赣锋锂业、天赐材料、闰土股

份、国瓷材料、飞凯材料。 
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1．本周国际原油价格整体继续上调 

本周受加拿大、利比亚、尼日利亚等地供应中断影响持续发酵，以及原油强劲需

求等因素的影响，油价保持强劲涨势。截止 5 月 20 日，WTI 和 Brent 收盘价分

别为 47.75 美元/桶和 48.72 美元/桶，周均价分别为 48.03 美元/桶和 48.94 美

元/桶，期间均价分别上涨 5.67%和 5.18%。NYMEX 轻质原油 5 月 20 日收盘价

为 47.67 美元/桶，周均价上涨 6.09%。 

中东、非洲、美洲原油供应中断持续发酵，加拿大野火面积继续扩大，该国短期

复产计划难以实现，同时，美国汽油库存大减及原油需求强劲势头，为后期原油

市场提供利好支撑；但受上周美国原油库存增加，且伊朗对欧洲和亚洲原油出口

量飙升的影响，令油市仍持续供应过剩局面。预计短期内油价料将仍高位震荡。 

 

图 1：本周 WTI 和 Brent 价格继续上调 图 2：纽约轻质原油价格上调 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 

 

2. 本周化工大宗品行情偏弱 

本周化工大宗品价格上涨种类减少明显，整体弱于上周。所追踪的 130 个产品中，

产品价格下跌数量为 47 种，与上周相当，剔除 52 种价格没有变化的产品外，价

格上涨数量较上周减少 14 种。从价格上涨的品种看，主要包括：煤化工产品、

丙烯、丁二烯、PA6、PA66、TDI、软硬泡聚醚、以及固体烧碱等；而价格下跌

的产品有 MDI、塑料薄膜、工程塑料、PTA、涤纶短纤、聚酯切片、天胶、合成

橡胶、硫磺、氮肥、无烟煤，以及镍盐等。 
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表 1：化工产品价格统计 

序号 行业 产品 最新价格 较上周 上月同期 较16年初 序号 行业 产品 最新价格 较上周 上月同期 较16年初

1 甲醇 1,624.00 -8.66% -7.46% 4.10% 66 炭黑 4,146.00 0.00% 10.86% 3.39%

2 正丁醇 4,950.00 -1.00% -3.88% 13.79% 67 天然橡胶 10,420.00 -3.11% -14.66% 11.09%

3 辛醇 6,600.00 0.76% 5.60% 23.36% 68 丁基橡胶 16,500.00 0.00% -2.94% 1.85%

4 甲醛 919.00 -0.33% 0.66% 12.21% 69 丁腈橡胶 12,800.00 -1.54% -1.54% 28.00%

5 丙酮 5,117.00 -0.64% -4.66% 44.83% 70 乙丙橡胶 15,000.00 -1.32% -1.32% -7.41%

6 二甲醚 2,866.00 -0.45% -0.07% 1.52% 71 顺丁橡胶 10,575.00 -6.21% -11.04% 28.76%

7 醋酸 1,851.00 -0.22% -2.32% 4.22% 72 丁苯橡胶 11,125.00 -6.90% -13.59% 23.96%

8 苯酚 7,375.00 -0.51% 1.89% 27.71% 73 磷矿石 401.00 0.00% 0.00% 0.00%

9 粗苯 4,033.00 1.15% 11.78% 20.93% 74 硫磺 715.00 -0.14% -3.12% -32.42%

10 加氢纯苯 4,932.00 -0.94% 6.34% 16.60% 75 无烟煤 567.00 -0.35% -0.70% -2.74%

11 甲苯 4,950.00 0.00% -0.66% -3.88% 76 硫酸铵 577.00 -1.37% -2.86% -3.19%

12 加氢甲苯 4,776.00 -1.28% 0.76% 2.93% 77 碳铵 564.00 0.00% -1.74% 1.99%

13 二甲苯 5,183.00 0.97% 1.63% -0.63% 78 氯化铵 544.00 -0.55% 0.37% 23.64%

14 加氢二甲苯 4,888.00 0.23% 2.50% 6.38% 79 硝酸铵 1,418.00 0.00% -1.60% -2.48%

15 邻二甲苯 6,450.00 2.38% 3.20% 29.00% 80 三聚氰胺 5,896.00 0.00% 0.46% 0.22%

16 工业萘 4,104.00 6.21% 23.43% 111.00% 81 合成氨 2,101.00 -5.74% -10.44% 0.05%

17 顺酐 6,450.00 0.00% -5.15% 16.47% 82 尿素 1,367.00 -0.29% -3.05% -3.39%

18 粗酚 1,990.00 2.63% 21.56% 10.25% 83 磷酸一铵 1,840.00 -0.11% -0.11% -5.88%

19 苯酐 6,400.00 3.23% 2.40% 31.96% 84 磷酸二铵 2,795.00 0.00% -0.78% -0.78%

20 硫酸 198.00 -2.94% -2.94% -15.74% 85 氯化钾 2,089.00 0.43% 2.00% -6.03%

21 硝酸 1,265.00 1.28% 14.58% 6.54% 86 硫酸钾 2,410.00 0.00% 0.00% -15.65%

22 DEG 4,510.00 0.67% -6.24% 1.49% 87 氯基复合肥 2,081.00 0.00% 0.00% -1.51%

23 丁二烯 9,100.00 2.82% -1.62% 60.61% 88 硫基复合肥 2,378.00 0.00% 0.00% -0.46%

24 PC 17,250.00 0.00% 0.00% 4.23% 89 草甘膦 17,000.00 0.00% -1.73% -5.45%

25 丙烯 6,259.00 1.82% 6.16% 21.30% 90 百草枯 10,500.00 0.00% -14.86% -22.22%

26 苯乙烯 8,100.00 0.00% -2.99% 16.35% 91 黄磷 12,490.00 0.00% -0.02% 0.75%

27 聚乙烯 9,213.00 0.58% -2.75% -0.95% 92 磷酸 4,223.00 0.00% 0.48% 2.43%

28 聚丙烯粒料 7,787.00 -0.09% -1.07% 9.55% 93 三聚磷酸钠 5,302.00 0.00% -3.04% -1.14%

29 聚丙烯粉料 6,850.00 0.76% 0.87% 12.65% 94 磷酸氢钙 1,645.00 0.00% -2.14% -7.06%

30 BOPP厚膜 8,952.00 -0.59% -2.96% 6.63% 95 液体烧碱 578.00 -0.17% 5.47% 22.98%

31 DOP 7,050.00 0.36% 4.44% 17.50% 96 固体烧碱 2,170.00 1.02% 0.93% 5.85%

32 ABS 10,383.00 -1.26% -7.29% 8.54% 97 轻质纯碱 1,215.00 0.00% -7.60% -5.08%

33 GPPS 9,142.00 -2.74% -5.40% 9.16% 98 重质纯碱 1,385.00 0.00% -6.73% 1.84%

34 HIPS 9,207.00 -1.37% -4.75% 10.13% 99 电石 2,130.00 0.00% 1.43% 6.50%

35 SBS 13,277.00 -1.42% -2.38% 15.32% 100 液氯 492.00 -1.60% -9.39% -10.55%

36 EPS 9,092.00 0.00% -2.79% 7.36% 101 盐酸 95.00 0.00% -5.00% -5.00%

37 MEG 5,134.00 -0.73% -5.00% 9.42% 102 原盐 145.00 0.00% 0.00% -2.03%

38 纯苯 5,153.00 -0.90% 3.06% 21.96% 103 电石法PVC 5,245.00 0.29% -1.13% 6.28%

39 BDO 7,383.00 0.00% 0.00% -8.48% 104 乙烯法PVC 5,840.00 -0.17% -0.17% 4.75%

40 DMC 13,600.00 0.00% -1.45% -3.55% 105 萤石97干粉 1,628.00 2.20% 2.39% 3.04%

41 环己酮 7,892.00 -0.52% 1.18% 25.27% 106 萤石97湿粉 1,497.00 1.29% 2.04% -0.40%

42 丁酮 5,058.00 -2.11% -3.66% -5.60% 107 无水氢氟酸 6,000.00 0.00% 0.00% 5.54%

43 己二酸 7,358.00 -0.80% 1.49% 31.00% 108 二氯甲烷 1,996.00 -0.70% -5.40% -1.33%

44 苯胺 6,850.00 1.86% 12.30% 28.93% 109 三氯甲烷 1,754.00 -0.51% 2.21% 11.37%

45 DMF 4,150.00 0.00% -7.43% 3.31% 110 三氯乙烯 4,595.00 0.68% 0.97% -0.22%

46 TDI 13,867.00 6.94% 16.85% 20.40% 111 四氯乙烯 5,190.00 3.80% 8.76% 10.78%

47 纯MDI 16,650.00 -0.60% 7.07% 13.13% 112 R22 9,150.00 0.00% 0.00% 6.61%

48 聚合MDI 12,096.00 -2.55% 3.20% 17.29% 113 R134a 19,250.00 0.00% 0.00% 7.54%

49 环氧丙烷 7,933.00 1.06% -3.26% -0.21% 114 R125 21,200.00 0.00% 0.00% 4.18%

50 软泡聚醚 9,000.00 4.44% 3.45% -0.74% 115 R32 11,150.00 0.00% 0.00% -1.33%

51 硬泡聚醚 8,375.00 3.40% -1.18% 1.21% 116 R410a 17,316.00 0.00% 0.00% 4.95%

52 PTA 4,540.00 0.98% -3.40% 5.58% 117 金属钴 192,500.00 0.00% -1.28% -5.41%

53 PX 6,300.00 0.00% 0.00% 5.00% 118 四氧化三钴 127,500.00 -1.54% -3.04% -3.04%

54 PA6 15,000.00 0.23% 5.15% 2.28% 119 氯化钴 39,750.00 -2.45% -2.45% 6.71%

55 PA66 15,000.00 0.23% 5.15% -25.16% 120 碳酸钴 98,250.00 0.00% 0.00% 0.00%

56 POM 10,110.00 0.00% 0.50% -1.15% 121 镍板 70,300.00 -0.42% -4.87% -0.64%

57 PBT 8,900.00 0.00% -2.20% -2.20% 122 电解镍 69,250.00 -0.36% -4.94% -1.07%

58 EVA 11,850.00 0.00% 0.00% 1.02% 123 金川镍 68,900.00 -0.43% -4.57% -1.15%

59 粘胶短纤 13,300.00 0.00% -1.85% 5.14% 124 锰矿 32.00 0.00% 0.00% 52.38%

60 涤纶短纤 6,750.00 -0.74% -0.74% 6.30% 125 电解锰 9,900.00 0.00% -1.49% 7.61%

61 聚酯切片 6,150.00 -1.60% 2.50% 8.85% 126 金属锂 575,000.00 0.00% 9.52% 18.56%

62 丙烯腈 8,150.00 1.24% 1.88% -5.23% 127 工业级碳酸锂 144,100.00 0.00% 0.00% 38.42%

63 腈纶短纤 13,000.00 0.00% 0.00% 0.00% 128 电池级碳酸锂 168,250.00 0.00% -1.75% 57.10%

64 锦纶切片 11,500.00 0.00% -0.86% 5.50% 129 氢氧化锂 158,000.00 0.00% 0.00% 75.56%

65 氨纶 30,000.00 0.00% 0.00% -15.49% 130 钴酸锂 192,500.00 0.00% 0.00% 12.57%

单位：元/吨

数据来源：百川资讯、渤海证券研究所
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3. 各子行业行情 

聚氨酯：本周聚氨酯市场整体表现清淡。上游原料方面，MEG、纯苯、环己酮、

丁酮以及乙二酸价格下跌明显，其余原料价格没有变化；从下游产成品看，TDI、

软硬泡聚醚、环氧丙烷价格上涨，其余产品价格表现偏弱。具体情况，TDI 每吨

上调 960 元左右，环氧丙烷每吨上调 80 元左右，软泡聚醚每吨上调 400 元/吨左

右，硬泡聚醚每吨上调 280 元/吨左右，纯 MDI 每吨下调 100 元/吨左右，聚合

MDI 每吨下调 300 元/吨左右，下游市场整体成交有限，开工率较低。 

塑料行业：本周塑料产业链整体表现弱稳，原料方面，DEG、丁二烯、PC、丙烯、

聚乙烯和聚丙烯价格小幅上调；下游成品，塑料薄膜价格每吨下调 52 元左右，

工程塑料整体普跌，价格最高跌幅在 120-180 元/吨左右。 

化肥：本周国内化肥市场整体表现弱稳，整体价格变化不大，分品种看，尿素：

本周国内尿素市场波动不大，价格触底待反弹，整体上局部低端出厂价跌至

1240-1250 元/吨，目前受国内板胶厂及复合肥企业采购支撑，预计尿素价格后

市下调概率不大，且一旦农业市场启动，复合肥企业也将加大原料采购，尿素价

格有上调的可能，以目前开工来看，供需基本平衡，后看市场需求变化。一铵：

本周一铵市场延续前期窄幅震荡走势，价格较上周有所下滑，下游拿货情况依旧

不佳，以低价保底为主，开工情况不佳，多数厂家选择淡季检修，而缓解库存压

力，目前湖北地区 55%粉主流出厂价格 1750-1800 元/吨，部分低端 1730 元/

吨，短期内，一铵将继续平稳走势，市场不会有太大起伏，但价格以及开工都有

下滑风险。二铵：本周二铵市场淡稳运行，由于距离秋季备肥还有一段时间，贸

易商备肥积极性一般，短期内，二铵市场将会继续疲软运行，内销价格维稳，出

口价格也不会有太多波动，开工仍有下滑风险，后期应重点关注出口接单以及价

格走势。钾肥：本周钾肥市场弱势维稳运行，下游复合肥拿货不积极，市场无明

显利好支撑，钾肥市场进入淡季，成交较为清淡，价格有下滑趋势，国产盐湖钾

价格维稳，基准产品 60%氯化钾到站价 2120 元/吨左右，短期内市场价格或将在

稳定中有所波动，后期大合同仍是关注重点。此外，本周复合肥市场近期弱势稳

定为主，上游氮磷钾肥无利好消息切后市并不看好，目前 45%[S](15-15-15)仍

维持在 2200-2300 元/吨，45%[CL]( 15-15-15)在 1850-2000 元/吨，复合肥后

期价格弱势稳定的趋势，短期缺少支撑，弱势震荡为主。 

农药：本周农药市场行情弱稳。本周草甘膦市场表现平静，成交清淡，目前主流

报价 1.8 万元/吨左右,主流成交价略有下调在 1.70-1.73 元/吨，企业开工数量变
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化不大，预计草甘膦市场将维持弱势下跌，不太可能出现巨幅下跌；本周百草枯

市场市场价格暂稳，国内订单稀少，以供应出口为主，200 升装 42%母液主流报

价至 10000-10500 元/吨，主流成交价格至 9800-10000 元/吨，由于水剂销售大

限将至，以及吡啶价格走低，致使百草枯价格仍有下降的可能；本周麦草畏低位

整理，95%麦草畏原粉华东地区主流成交价格下调至 11.5 万元/吨左右，由于需

求支撑减弱，预计短期内麦草畏市场维持清淡行情；由于需求下滑，本周草铵膦

价格回落，95%草铵膦原粉上海港提货价至 15-16 万元/吨，实际成交 15 万元/

吨左右，预计随着需求转淡，短期内草铵膦市场弱势整理，不排除价格继续下滑

可能；此外，本周毒死蜱市场小幅走弱，目前 97%毒死蜱原药主流报价 2.7-2.8

万元/吨，实际成交价在 2.7 万元/吨左右，由于原料价格下滑，毒死蜱支撑减弱，

价格弱势整理，预计短期内毒死蜱市场难有起色，价格继续走弱；预计下周农药

市场主流是弱势维稳为主。 

 

4. 行业和公司信息 

1、5 月 18 日，孟山都公司发表声明称，公司已收到拜耳公司就潜在收购提出的

非约束性收购提议，公司董事会正与财务和法律顾问评估这一提议。 

2、华信国际（002018. SZ）：公司非公开发行限售股将解禁，本次解除限售股份

数量为 1,384,501,534 股，占公司股本总额的 60.78%，本次限售股份可上市流

通日为 2016 年 5 月 23 日。 

3、天赐材料（002709. SZ）：持公司 21,549,750 股（占公司总股本比例为 6.62%）

的股东万向创投计划自 5 月 20 日起三个交易日后的六个月内，以集中竞价方式

或大宗交易方式减持公司股份不超过 16,549,750 股（占公司总股本比例为

5.09%），其中，通过集中竞价方式减持的，将于本减持计划公告之日起十五个

交易日后进行，且任意连续三个月内通过集中竞价方式减持的股份总数不超过公

司股份总数的 1%。 

 

 

 



                                      化工行业周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              7 of 10 

 

5. 市场表现及投资策略 

5 月 13 日-5 月 20 日，大盘表现弱势震荡，期间沪深 300 上涨 0.11%，申万化

工上涨 0.10%，在申万 28 个行业中排名第 10 位，跑输沪深 300 0.10 个百分点；

所观测的 22 个子行业，钾肥、民爆用品、氨纶、改性塑料以及涤纶等行业涨幅

居前，分别上涨 3.50%、2.75%、2.25%、1.35%和 1.33%，而涂料油漆、磷肥、

纯碱、氯碱以及纺织化学品等5个行业跌幅居前，分别下跌5.13%、3.75%、3.49%、

2.65%和 2.21%。 

本周所属化工板块 257 只股票中，除方大化工、恒大高新等 25 只期间停牌股外，

有 108 只上涨，其中，涨幅超过 10%的有 14 只，科隆精化、濮阳惠成、红星发

展、金利科技和永太科技等 5 只涨幅居前，分别上涨 33.11%、24.96%、21.00%、

19.98%和 17.68%；而在 124 只下跌的股票中，跌幅超过 10%的有 6 只，分别

为九鼎新材、天龙集团、天原集团、科斯伍德、醋化股份和和邦生物，分别下跌

23.49%、16.64%、15.44%、15.27%、10.75%和 10.59%。 

本周在大盘弱势震荡调整下下，化工板块多数个股估值下调，但基本面较好的个

股表现出了较好的抗跌性，不过子板块表现出了一定的轮动性。从行业基本面看，

目前下游需求持弱，化工品价格走势与原油价格出现了背离。为此，我们继续看

好供需结构较好，价格较为坚挺的子行业，推荐锂电池材料、纺织化学品、化工

新材料等子行业机会。股票池推荐：赣锋锂业、天赐材料、闰土股份、国瓷材料、

飞凯材料。 
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图 3：5 月 13 日—5 月 20 日申万各板块行情表现 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 

 

图 4：5 月 13 日—5 月 20 日化工二级行业行情 图 5：5 月 13 日—5 月 20 日化工三级行业行情 
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数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 数据来源：wind 资讯、渤海证券研究所 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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