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 “十三五”规划出台，体育产业大有可为  

――体育产业事件点评 

分析师： 齐艳莉 SAC NO： S1150511010015 2016 年 5 月 6 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

5 月 5 日，国家体育总局出台体育发展“十三五”规划全文，全文对于我国

体育产业在“十二五”时期的发展情况进行了相关总结，并对“十三五”进

行了深入详细的规划与展望。 

点评： 

 体育改革进一步深化，产业大踏步发展就在眼前 

首先此次“十三五”规划设立了我国体育产业中长期发展的目标：到 2020

年，全国体育产业总规模超过 3 万亿元，在国内生产总值中的比重达到 1%，

经常参加锻炼的人数达到 4.35 亿，人均体育场地面积 1.8 平方米，体育消费

额占人均居民可支配收入比例超过 2.5%。而相比之下，2014 年国内体育产

业总规模约为 1.36 万亿，人均体育场地面积为 1.5 平方米等数据说明未来几

年我国体育产业整体发展空间仍然十分巨大，因此顶层政策的持续推进仍是

我国体育产业在未来保持持续、快速增长的最根本驱动力。 

其次，从细分项目来看，首先规划中继续强调要深化足球改革，以青少年为

重点，普及发展社会足球，并完善职业俱乐部的法人治理结构，充分发挥俱

乐部的市场主体作用。我们认为对于青少年足球、社会足球的全面普及推动

是非常具有针对性的—足球人口的持续扩大才是我国足球产业迈入中长期发

展的最根本保障。此外，规划中还特别强调了大力普及冰雪运动项目，积极

打造“全国大众冰雪季”、“青少年冰雪运动普及”等群众性冰雪活动，并进

一步完善冬季运动的竞技水平。我们认为冰雪运动与足球运动一样具有产业

链长、产业空间巨大的特点，因此此次国家着力推动冰雪运动也将中长期内

对相关产业起到极强的促进与带动作用。此外，规划还对体育场馆运营、健

身场地设施建设管理、全民健身、青少年体育、特殊群体体育、体育消费、

体育彩票等一系列领域进行了较为详实并有针对性的部署和安排，将全面补

充和提升产业中现有产业中发展的不足及缺陷。 

整体来看，我们认为此次规划出台的背后蕴含着顶层政策对于国内体育产业

发展的坚定决心和期望，将在中长期内利好国内体育产业的全面、快速发展。

从投资逻辑上看，我们认为主要有以下三个方面：（1）推荐运动中最为受益

的足球及冰雪运动相关概念个股；（2）涉及政策强力推进、市场空间巨大的

场馆运营、健身场地设施管理等领域；（3）涉及产业链中盈利能力较为突出

的赛事转播、运营、营销、足球培训、器材装备等领域，推荐具体标的为：

苏宁云商、道博股份、华录百纳、中体产业、雷曼股份、莱茵体育。 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 看好 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 中性 

营销服务 看好 
体育健身           看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

苏宁云商 增持 

道博股份 增持 

华录百纳 增持 

中体产业 增持 

雷曼股份 增持 

莱茵体育 增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的

关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获得

渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海

证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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